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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de la Asamblea de Representantes y del Directorio del Fondo
Latinoamericano de Reservas:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Latinoamericano de Reservas
(“FLAR?”), los cuales comprenden los estados de posicidn financiera al 31 de diciembre de
2015y 2014 y al 1 de enero de 2014, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y por el control interno que la administraciéon determine sea necesario para
permitir la preparacién de estados financieros, que estén libres de errores significativos, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propdsito de obtener un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener
evidencias sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del
riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por fraudes o
errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante
sobre la preparacidn 'y presentacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
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procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asi
mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacion de las politicas contables y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracidn, asi como la
presentacion general de los estados financieros

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para sustentar nuestra opiniéon de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicidn financiera del Fondo Latinoamericano de Reservas
(“FLAR”) al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y al 1 de enero de 2014, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad.

Deloitte & Touche Ltda.

Dudol & Tavedt Z

Por, Gabriel Jaime Lopez
Socio de Auditoria
Febrero 10, 2016
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS

ESTADOS DE RESULTADOS

PARA LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2015 - 2014

(En doélares de los Estados Unidos de América)

INGRESO POR INTERESES:
Intereses sobre depdsitos en bancos comerciales
Intereses sobre préstamos a bancos centrales
Intereses sobre inversiones en contratos con administracion delegada

Intereses sobre valores negociables
Total ingreso por intereses

GASTO POR INTERESES:
Depdsitos a la vista

Depositos a término
Total gasto por intereses
Total neto por intereses

GANANCIAS (PERDIDAS) EN TRANSACCIONES DE VALORES
Administracién delegada
Perdidas realizadas Inversiones
Perdidas no realizadas Inversiones
Ganancias (pérdidas) no realizadas en derivados
Ganancias (pérdidas) realizadas en derivados
Valores negociables
Perdidas realizadas Inversiones
(Pérdidas) ganancias no realizadas Inversiones
Ganancias (pérdidas) no realizadas en instrumentos derivados

Ganancias (pérdidas) realizadas en instrumentos derivados

(Pérdida) utilidad en actividades con valores negociables y
derivados

OTROS INGRESOS:
Comisiones de fideicomisos en administraciéon

Otros
Total otros ingresos
OTROS GASTOS:
Otros egresos financieros
Salarios y beneficios a los empleados
Gastos de administracién
Otros

Total otros gastos

UTILIDAD NETA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

2015 2014
4.701,910 4.620.872
21.131.392 16.710.449
10.593.767 13.332.262
22.723.185 19.011.679
59.150.254 53.675.262
(127.644) (112.037)
(5.873.393) (3.891.413)
(6.001.037) (4.003.450)
53.149.217 49.671.812
(809.159) (6.598.203)
4.186.541 7.013.064
1.525.681 888.142
(2.495.964) (9.581.052)
(3.082.496) (288.314)
(6.247.905) (4.123.078)
(54.323) (3.427.168)
(4.320.082) (14.702.998)
(11.297.707) (30.819.607)
905.751 609.494
724.727 749.029
1.630.478 1.358.523
(1.486.226) (1.790.169)
(3.863.278) (4.033.828)
(3.698.093) (4.084.209)
(888.696) (1.542.237)
(9.936.293) (11.450.443)
33.545.695  § 8.760.285
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Gastos de depreciacion
Diferencia en cambio partidas en pesos colombianos
(Ganancias) pérdidas no realizadas en:
Valores negociables
Contratos de administracién delegada
Operaciones con derivados
Incremento neto en contratos de administracion delegada
Venta y redencién de valores negociables
Compra de valores negociables
Provisto por depdsitos en bancos comerciales
Usado por depdsitos en bancos comerciales
Provisto para depésitos recibidos a la vista
Usado en depdsitos recibidos a la vista
Provisto por depositos pasivos a término
Usado en depésitos pasivos a término
Aumento (Disminucidn) en operaciones con derivados
Aumento (Disminucion) en otros activos
(Disminuci6n ) aumento en otros pasivos
Aumento (Disminucidn) en intereses por pagar
Aumento (Disminuci6n) en intereses por cobrar y comisiones

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacién
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Provisto en operaciones de credito a Bancos Centrales
Usado en operaciones de credito a Bancos Centrales
Compra de activos fijos
Venta de Activos Fijos

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Nuevas contribuciones de capital

Efectivo neto provisto por actividades de financiacion
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO
TRANSACCIONES QUE NO INVOLUCRAN EFECTIVO

Apropiacién de utilidades a capital pagado y reservas

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

2015

$ 33.545.695

205.988
18.624

6.247.905
(4.186.541)
(1.471.358)
(8.538.455)

26.333.540.085
(26.497.717.089)
191.448.231.681

(191.004.351.643)

47.253.043.965
(47.408.243.899)

62.499.065.336
(63.070.564.657)

2014

8.760.285

210.224
540.281

4.123.078
(7.013.064)
2.445.896
876.413
20.720.682.853
(21.429.978.473)
146.169.781.265
(145.807.007.260)
53.895.707.388
(54.112.209.953)
51.631.930.224
(50.932.569.215)

4.761.542 877.116
(188.902) 260.745
(447.531) (1.666.598)
1.193.253 61.371
(2.369.261) 35.047
(418.225.262) 145.847.623
77.197.333 450.310.000
= (617.578.662)
(244.251) (133.598)
36.443 399
76.989.525 (167.401.861)
360.937.500 i
360.937.500 0
19.701.763 (21.554.238)
30.898.955 52.453.193
$ 50.600.718 $ 30.898.955
$ 8.736.688 $ 6.264.201




FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014, Y 1 DE ENERO DE 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

El Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR) es una entidad legal, establecida bajo leyes de
derecho internacional publico, que se rige por las disposiciones de su Convenio Constitutivo,
firmado por los gobiernos de las reptblicas de Bolivia, Colombia, Ecuador, Perti y Venezuela,
el 10 de junio de 1988, que entro en vigencia el 12 de marzo de 1991 con el tltimo instrumento
de ratificacion depositado en el Banco de la Republica de Colombia. Al entrar en vigencia el
mencionado Convenio, automaticamente quedd derogado el Convenio para el establecimiento
del Fondo Andino de Reservas FAR, suscrito en la ciudad de Caracas el 12 de noviembre de
1976y, por tal razon, los activos, pasivos y patrimonio del FAR fueron asumidos en su
totalidad por el FLAR. A partir del 1 de septiembre de 2000, con el deposito del instrumento de
ratificacion en el Banco de la Reptiblica de Colombia, la Republica de Costa Rica se adhiri6 al
Convenio Constitutivo del FLAR, convirtiéndose en el sexto pais Miembro. El 4 de junio de
2008 con el instrumento de ratificacién depositado en el Banco de la Republica de Colombia, la
Republica de Uruguay se adhirié al Convenio Constitutivo del FLAR, ingresando como el
séptimo pais Miembro. El 19 de marzo de 2015 con el instrumento de ratificacién depositado en
el Banco de la Repiiblica de Colombia, la Republica del Paraguay se adhirié al Convenio
Constitutivo del FLAR, ingresando como el octavo pais Miembro.

Los objetivos del FLAR son: a) acudir en apoyo de la balanza de pagos de los paises miembros
otorgando créditos de largo y corto plazo y garantizando préstamos para terceros; b) contribuir
a la armonizacion de las politicas cambiarias, monetarias y financieras de los paises miembros,
facilitindoles el cumplimiento de los compromisos adquiridos, en el marco del Acuerdo de
Cartagena y del Tratado de Montevideo de 1980; y ¢) mejorar la condicion de inversion de
reservas internacionales efectuadas por los paises miembros.

Para el cumplimiento de sus fines, ¢l Fondo Latinoamericano de Reservas goza de inmunidad
de sus propiedades y demds activos y todos los depdsitos y otros recursos confiados al FLAR,
ya sea que éstos consistan en pasivos, representen patrimonio o sean producto de operaciones
fiduciarias, con respecto a cualquier forma de aprehension forzosa que pueda alterar el dominio
del FLAR sobre dichos activos y pasivos, por efecto de acciones administrativas de cualquiera
de los paises miembros y respecto a restricciones, regulaciones y medidas de control o
moratorias establecidas por éstos.

El FLAR tiene su sede en la ciudad de Bogota D.C., Republica de Colombia, y podré establecer
sucursales, agencias o representaciones en cualquiera otra ciudad de los paises miembros o
fuera de ellos, si asi lo acuerda el Directorio. A la fecha el FLAR no tiene agencias o
sucursales.



La fuente primaria de fondos proviene del capital pagado de los paises miembros. Otros fondos
provienen de notas emitidas de mediano plazo y depdsitos a la vista y a término colocados por
bancos centrales y otras instituciones publicas. La fuente primaria de ingresos del FLAR,
incluye ingresos por intereses de los préstamos concedidos a los bancos centrales de paises
miembros, ingresos por intereses y ganancias de capital de portafolios de inversiones, ingresos
por depositos realizados en actividades de intermediacién e ingresos por comisiones por
concepto de servicios de manejo y custodia de portafolios por servicios provistos a bancos
centrales e instituciones publicas.

BASES DE PRESENTACION

a.

Declaracion de Cumplimiento Los estados financieros del FLAR por el afio finalizado el
31 de diciembre de 2015 se presentan por primera vez sobre la base de la aplicacion de la
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

El presente informe contiene toda la informacion complementaria requerida por las
referidas normas contables.

Los importes y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31
de diciembre de 2014 y al 1 de encro de 2014 (esta ultima es la fecha de transicién a NIIF
adoptadas para Estados Financieros) son parte integrante de los estados financieros
mencionados y tienen el propdsito que se lean solo en relacion con esos estados
financieros.

Las politicas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros se
encuentran bajo las NIIF emitidas por el International Accounting Standards Board
(“IASB”) y las interpretaciones emitidas por el International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC”) al 31 de diciembre de 2015.

El FLAR ha preparado hasta el 31 de diciembre de 2014 sus estados financieros bajo US
GAAP. La transicion a NIIF fue realizada de acuerdo con la NIIF 1 Adopcion por Primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, al 1 de enero de 2014 como
la fecha de transicion. Los cambios en las politicas contables como consecuencia de la
transicion a NIIF y la reconciliacion de los efectos de la transicion son expuestos en Nota 5
Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La Nota 5 también incluye la reconciliacién entre US GAAP y NIIF sobre €l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, y el estado de
resultados y flujo de efectivo por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

Las principales politicas contables se describen en la Nota 3 Resumen de las principales
politicas contables de estos estados financieros.

Bases de medicion - Los estados financieros del FLAR han sido preparados sobre la base
de valor razonable, excepto por la propiedad y equipo y otros que se encuentran valorados
a costo histdrico.



i. Costo histérico - El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable - El valor razonable se define como el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada

entre participantes en el mercado, a la fecha de valuacion, independientemente de si ese

precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, ¢l FLAR tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo y si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicidn.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado en que son observables los datos de
entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en
su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que el FLAR puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Moneda funcional - La moneda funcional del FLAR es el dolar de los Estados Unidos de

América. Las transacciones en monedas distintas al délar estadounidense se presentan a los

tipos de cambio vigentes a las fechas de las operaciones. Los activos y pasivos en moneda
extranjera se convierten segin el tipo de cambio vigente a la fecha de los estados

financieros, Las utilidades o pérdidas netas de cambio por operaciones denominadas en
monedas diferentes al dolar estadounidense se incluyen en otros ingresos o gastos de cada
periodo, segun corresponda.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables que se indican a continuacion se han aplicado consistentemente para
todos los periodos presentados por parte del FLAR, a menos que se indique lo contrario:

a.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el FLAR

se convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable. Los costos de

la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en

su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a



la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero que se mida al valor razonable y que no
forme parte de una relacion de cobertura se reconocen en resultados.

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero que se mida al costo amortizado y que no
forme parte de una relacion de cobertura se reconocen en resultados cuando el activo
financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi
como mediante el proceso de amortizacion.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
efectivo y equivalentes de efectivo, activos financieros ‘a valor razonable con cambios a
través de resultados’ (FVTPL, por sus siglas en inglés) y ‘préstamos y cuentas por cobrar’.
La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial soportados en la base definida de los

modelos de negocio definido por el FLAR.

Los activos a FVTPL seran aquellos de los que se espera disponer en cualquier momento,
mismos que seran valorados a las tasas de mercado de acuerdo a los criterios y niveles de
jerarquia establecidos para su valuacion, los activos financieros a costo amortizado para
aquellos instrumentos de los que se espera recolectar los flujos de fondos contractuales y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se
reconocen y eliminan con base en la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas
de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la
entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en
dicho mercado.

1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de interés efectivo es un método para
calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y de asignacion del ingreso o
costo financiero durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo todos los honorarios y
puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva,
costos de la transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del
instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en libros neto
al momento del reconocimiento inicial.

A efectos de revelacion el FLAR presenta de forma desagregada el capital y los
intereses.

Los ingresos se reconocen con base en el interés efectivo para instrumentos de deuda
distintos a aquellos activos financieros clasificados como a valor razonable con
cambios a través de resultados (FVTPL, por su sigla en inglés).
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2. Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados FVITPL - Los activos
financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o
cuando asi son designados por la entidad.

1.

il

1il.

Un activo financiero se clasificara como FVTPL si:
Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que el FLAR administra conjuntamente, y para la cual existe un
patrdn real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

Es un derivado que no esta designado y es efectivo como instrumento de
cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de
negociacion podria ser designado como un activo financiero a valor razonable con
cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Con dicha designacion se elimina o reduce significativamente una inconsistencia
de valuacién o reconocimiento que de otra manera surgiria; o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos
financieros o de ambos, el cual se administra y su desempefio se evaliia sobre una
base de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de
administracion de riesgos e inversion del FLAR, y se provea internamente
informacidn sobre ese grupo, sobre la misma base;

Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados
implicitos y la NIIF 9 Instrumentos Financieros permita que la totalidad del
contrato hibrido sea designado como de valor razonable con cambios a través de
resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se
registran a valor razonable, reconociendo en resultados cualquier utilidad o
pérdida que surge de su revaluacion. La utilidad o pérdida neta reconocida en los
resultados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financiero y
se incluye en el rubro de ‘Ganancias (Pérdidas) en transacciones de valores
negociables’. El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 9
Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable.

3. Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a los activos
financieros a valor razonable con cambios a través de resultados, se sujetan a prucbas
para efectos de deterioro al final de cada periodo de reporte. Se considera que los
activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que, como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros de la inversion han sido
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afectados.

i. Para los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:
e Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;
e Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal;

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacion
financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

ii. Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, los activos
que se someten a pruebas para efectos de deterioro y que no han sufrido deterioro
en forma individual, se incluyen en la evaluacién de deterioro sobre una base
colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada, se podria incluir la experiencia pasada del FLAR con
respecto a la cobranza, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio de un dia, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas nacionales y locales que se
correlacionen con el incumplimiento en los pagos.

iii. Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro que se reconoce es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

iv. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente para todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar
a clientes, donde el valor en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion
para cuentas de cobro dudoso. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es
incobrable, se elimina contra la estimacion. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en un crédito contra la estimacion. Los
cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimacion se reconocen en los
resultados.

v. Para activos financieros valuados a costo amortizado, si, en un periodo subsecuente,
el importe de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucion se puede
relacionar objetivamente con un evento que ocurre después del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a través de
resultados hasta el punto en que el valor en libros de la inversion a la fecha en que
se reversé el deterioro no exceda el costo amortizado que habria sido si no se
hubiera reconocido el deterioro.

4. Baja de activos financieros - El FLAR deja de reconocer un activo financiero cuando
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expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o
cuando se transfieren de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si el FLAR no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, el FLAR reconocera su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los montos que tendria que pagar. Si el FLAR retiene substancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el FLAR continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los recursos recibidos.

i. En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia
o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales y
resultados acumulados se reconocen en resultados.

ii. En la baja de un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando el
FLAR retiene una opcion para recomprar parte de un activo transferido), el FLAR
distribuye el importe en libros previo del activo financiero entre la parte que
continua reconociendo en virtud de su involucramiento continuo, y la parte que ya
no reconoce sobre la base de los valores razonables relativos de dichas partes en la
fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros imputable a la
parte que ya no se reconoce y la suma de la contraprestacion recibida por la parte no
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada que le sea asignada que haya
sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el resultado del
gjercicio. La ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros
resultados integrales se distribuira entre la parte que contintia reconociéndose y la
parte que ya no se reconoce sobre la base de los valores razonables relativos de
dichas partes.

Propiedad y equipo - Los activos fijos del FLAR se presentan al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro en el caso de presentarse.

La depreciacion se reconoce para llevar a resultados el costo o la valuacion de los activos,
menos su valor residual, sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, el valor residual y el método de depreciacion se revisan al final de cada afio,
y el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se reconoce sobre una base
prospectiva.

Un elemento de propiedad y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere
obtener beneficios econémicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad
o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de propiedad y equipo, se calcula
como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del
activo, y se reconoce en resultados.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, con base en la vida util probable de
los activos a las tasas anuales, asi:
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e Uno punto veinte por ciento (1.20%) para inmuebles. Actualizada después del estudio
técnico que dejo como resultado una vida util remanente de 83 afios a partir del 1 de
enero de 2014.

e Diez por ciento (10%) para muebles y enseres y equipo de oficina.
e Treinta y tres por ciento (33%) para equipo de cémputo.
e Veinte por ciento (20%) para vehiculos.

Contratos de derivados y operaciones de cobertura - E1 FLAR, en sus lineamientos y
pardmetros para los portafolios de inversion contenidos en los Acuerdos No. 323 del 30 de
abril de 2005 y 414 del 25 de marzo de 2015, esta autorizado para utilizar contratos swaps
y contratos de futuro de tasa de interés asi como forwards de divisas para la gestion de sus
portafolios de inversién. Los derivados se utilizan dentro de presupuestos de riesgo
previamente establecidos, que limitan la exposicidn relativa de los portafolios y el efecto de
apalancamiento que podria resultar del uso de los derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el
contrato del derivado y posteriormente se revaluian a su valor razonable al final del periodo
de reporte. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados inmediatamente a
menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los resultados dependera de la naturaleza
de la relacion de cobertura.

El FLLAR no aplica contabilidad de cobertura en sus instrumentos derivados, por
consiguiente, todos los cambios en el valor de mercado de los instrumentos derivados son
incluidos en los resultados del periodo. Antes de acordar una transaccion de derivados, el
FLAR identifica y especifica totalmente los elementos de los portafolios de inversién que
econdmicamente deben ser cubiertos, como también la efectividad de la estrategia de
inversion en dichos instrumentos.

El FLAR realiza estas transacciones utilizando futuros negociados en bolsa y mediante
operaciones sobre el mostrador con instituciones financieras con una calificacion crediticia
igual o superior a alguna de las siguientes: A-/A3/A- de Standard & Poor’s, Moody's y
Fitch, respectivamente.

Beneficios a empleados por terminacion y retiro - E1 FLAR tiene pensionados a su cargo,
por ello y de conformidad con la NIC 19 Beneficios a empleados, las aportaciones a los
planes de beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gasto al
momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las
contribuciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos, acorde con la NIC 19 Beneficios a
empleados, su costo se determina utilizando el método de crédito unitario proyectado, con
valuaciones actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
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remediciones, que incluyen las ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en
el piso del activo (en su caso) y el retorno del plan de activos (excluidos los intereses), se
refleja de inmediato en el estado de posicion financiera con cargo o crédito que se reconoce
en resultados en el periodo en el que ocurren.

Las remediciones reconocidas en otros resultados integrales se reflejan de inmediato en las
utilidades acumuladas y no se reclasifica a resultados. Costo por servicios pasados se
reconoce en resultados en el periodo de la modificacion al plan. Los intereses netos se
calculan aplicando la tasa de descuento al inicio del periodo de la obligacion el activo o
pasivo por beneficios definidos. Los costos por beneficios definidos se clasifican de la
siguiente manera;

e Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios pasados,
asi como las ganancias y pérdidas por reducciones o liquidaciones).

o Los gastos o ingresos por interés netos.
e Remediciones

El FLAR presenta los dos primeros componentes de los costos por beneficios definidos
como un gasto o un ingreso segun la partida. De forma directa en el estado de resultados
como uno de los gastos normales del periodo. Las ganancias y pérdidas por reduccion del
servicio se reconocen como costos por servicios pasados.

Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado de posicién financiera,
representan las pérdidas y ganancias actuales en los planes por beneficios definidos del
FLAR. Cualquier ganancia que surja de este calculo se limita al valor presente de cualquier
beneficio econémico disponible de los reembolsos y reducciones de contribuciones futuras
al plan.

Cualquier obligacién por indemnizacion se reconoce al momento que del FLAR ya no
puede retirar la oferta de indemnizacién y/o cuando del FLAR reconoce los costos de
reestructuracion relacionados.

Beneficios a empleados a corto plazo y otros beneficios a largo plazo - Se reconoce un
pasivo por beneficios que correspondan a los empleados con respecto a sueldos y salarios,
vacaciones anuales y licencia por enfermedad en el periodo de servicio en que es prestado
por ¢l importe no descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio.

Los pasivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto plazo se valuan al
importe no descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio.

Los pasivos reconocidos por otros beneficios a largo plazo se valian al valor presente de
las salidas de efectivo futuras estimadas que el FLAR espera hacer relacionadas con los
servicios provistos por los empleados a la fecha de reporte.
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En relacién con el plan de pensiones; a partir de julio de 1997, de acuerdo con los
parametros establecidos por la legislacién colombiana, segun la Ley 100 de 1993, los
empleados locales del FLAR fueron afiliados a un fondo de pensiones colombiano; que
funciona como un sistema de contribucion definida. Mensualmente a partir de esta fecha,
los valores causados en el periodo se transfieren a los administradores de pensiones.

Adicionalmente, para los empleados internacionales expatriados, para el concepto de plan
de pensiones ¢l FLAR mantiene contratada una poéliza internacional que cubre los riesgos
de vejez, invalidez y muerte.

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 1 de enero de 2014 por el concepto de pasivo
pensional, beneficios post-empleo y bonos pensionales a cargo del FLAR se tienen
registrados a valor razonable, de conformidad con los valores provistos y calculados
mediante un estudio de reserva de jubilacion, de beneficios post empleo y de bonos
pensionales contratado por el FLAR con una firma profesional independiente. Ver Nota 16
Otros Pasivos.

Pasivos financieros e instrumentos de capital -

1. Clasificacion como deuda o capital - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican
como pasivos financieros o como capital de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo y capital establecidas tanto en el Marco
Conceptual de las NIIF, como en concordancia con lo establecido en las NIIF 7
Instrumentos Financieros. Informacion a Revelar y NIC 32 Instrumentos Financieros.
Presentacion.

2. Instrumentos de capital - Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos del FLAR luego de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por del FLAR se reconocen por los
recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

3. Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a
valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros.

4. Baja de pasivos financieros - El FLAR da de baja los pasivos financieros si, y solo si,
las obligaciones del FLAR se cumplen, cancelan o expiran. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacidon pagada y por pagar se
reconoce en resultados.

5. Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y
cuentas por pagar), se valuan subsecuentemente al costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo
pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o (cuando sea
adecuado) en un periodo mas corto con el importe neto en libros del pasivo financiero
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